
Realt Income To Commence xchange Offer And Conent olicitation

10.08.2021

AN DIGO, Oct. 8, 2021 /PRNewwire/ -- Realt Income Corporation (Realt Income, NY:
O), The Monthl Dividend Compan , toda announced that it will commence offer to
exchange all validl tendered and accepted note of the following erie iued  VRIT
Operating Partnerhip, L.P. ("VRIT"), for note to e iued  Realt Income a decried
elow (collectivel the "Realt Note"). A Regitration tatement on Form -4 (the "Regitration
tatement") relating to the iuance of the Realt Note wa filed with the ecuritie and
xchange Commiion ("C") on Octoer 8, 2021, ut ha not et een declared effective.

4.600% Note due 2024 iued  VRIT (the "2024 Note") for up to an aggregate
principal amount of $500,000,000 of new 4.600% Note due 2024 iued  Realt
Income (the "New 2024 Note");
4.625% Note due 2025 iued  VRIT (the "2025 Note") for up to an aggregate
principal amount of $550,000,000 of new 4.625% Note due 2025 iued  Realt
Income (the "New 2025 Note");
4.875% Note due 2026 iued  VRIT (the "2026 Note") for up to an aggregate
principal amount of $600,000,000 of new 4.875% Note due 2026 iued  Realt
Income (the "New 2026 Note");
3.950% Note due 2027 iued  VRIT (the "2027 Note") for up to an aggregate
principal amount of $600,000,000 of new 3.950% Note due 2027 iued  Realt
Income (the "New 2027 Note");
3.400% Note due Januar 2028 iued  VRIT (the "Januar 2028 Note") for up to
an aggregate principal amount of $600,000,000 of new 3.400% Note due Januar
2028 iued  Realt Income (the "New Januar 2028 Note");
2.200% Note due June 2028 iued  VRIT (the "June 2028 Note") for up to an
aggregate principal amount of $500,000,000 of new 2.200% Note due June 2028
iued  Realt Income (the "New June 2028 Note");
3.100% Note due 2029 iued  VRIT (the "2029 Note") for up to an aggregate
principal amount of $600,000,000 of new 3.100% Note due 2029 iued  Realt
Income (the "New 2029 Note");
2.850% Note due 2032 iued  VRIT (the "2032 Note") for up to an aggregate
principal amount of $700,000,000 of new 2.850% Note due 2032 iued  Realt
Income (the "New 2032 Note").

The following tale et forth the xchange Conideration (a defined herein), arl
Participation Premium (a defined herein) and Total Conideration (a defined herein) for each
erie of VRIT Note:
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$550 4.625% Note due 2025 92340LAD1 4.625% Note due

2025

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$600 4.875% Note due 2026 92340LAA7 4.875% Note due

2026

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$600 3.950% Note due 2027 92340LAC3 3.950% Note due

2027

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$600 3.400% Note due

Januar 2028

92340LAF6 3.400% Note due

Januar 2028

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$500 2.200% Note due June

2028

92340LAH2 2.200% Note due

June 2028

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$600 3.100% Note due 2029 92340LA9 3.100% Note due

2029

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

$700 2.850% Note due 2032 92340LAG4 2.850% Note due

2032

$970 $1.00 $30 $1,000 $1.00

 

 Conideration per $1,000 principal amount of VRIT Note validl tendered, uject to an rounding a decried

herein.

The term "Realt Note" in thi column refer, in each cae, to the erie of Realt Note correponding to the erie of

VRIT Note of like tenor and coupon.

Include the arl Participation Premium for VRIT Note validl tendered prior to the arl Conent Date decried

elow and not validl withdrawn.

In connection with the exchange offer, Realt Income i alo oliciting conent from holder
of the VRIT Note to amend (the "Propoed Amendment") the indenture governing the
VRIT Note to eliminate utantiall all of the retrictive covenant in the indenture. If the
Propoed Amendment are adopted, the VRIT Note will e governed  the amended
indenture. Holder of the VRIT Note under the amended indenture will no longer receive
annual, quarterl and other report from VRIT, and will no longer e entitled to the enefit
of variou covenant and other proviion in the indenture and certain other proviion.

The exchange offer and conent olicitation (together, the "xchange Offer") will commence
on Octoer 8, 2021 and expire immediatel following 11:59 p.m., New York Cit time, on
Novemer 5, 2021, unle extended or terminated (the "xpiration Date"). In exchange for
each $1,000 principal amount of the VRIT Note that i validl tendered prior to 5:00 p.m.,
New York Cit time, on Octoer 22, 2021 (the "arl Conent Date") and not validl withdrawn,
holder will receive the total exchange conideration et out in the tale aove (the "Total
Conideration"), which conit of $1,000 principal amount of the Realt Note and a cah
amount of $1.00. The Total Conideration include the earl participation premium et out in
the tale aove (the "arl Participation Premium"), which conit of $30 principal amount of
Realt Note. In exchange for each $1,000 principal amount of the VRIT Note that i validl
tendered after the arl Conent Date ut prior to the xpiration Date and not validl
withdrawn, holder will receive onl the exchange conideration et out in the tale aove (the
"xchange Conideration"), which i equal to the Total Conideration le the arl
Participation Premium and o conit of $970 principal amount of the Realt Note and a
cah amount of $1.00.

ach Realt Note will have the ame maturit date, accrue interet at the ame annual interet
rate, have the ame interet pament date, and ame redemption term a the VRIT Note
for which it i exchanged. ach Realt Note received in exchange for the correponding VRIT
Note will accrue interet from (and including) the mot recent date to which interet ha een
paid on uch VRIT Note; provided, that interet will onl accrue with repect to the
aggregate principal amount of the Realt Note received, which ma e le than the principal
amount of the VRIT Note tendered for exchange. xcept a otherwie et forth in the
Propectu (a defined elow), pament will not e received for accrued and unpaid interet
on the VRIT Note exchanged at the time of the exchange.

The Realt Note will e enior unecured oligation of Realt Income and will rank equall
in right of pament with all other exiting and future enior indetedne of Realt Income.
The Realt Note will e effectivel uordinated in right of pament to all of Realt Income'
exiting and future ecured indetedne (to the extent of the value of the collateral ecuring
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uch indetedne) and tructurall uordinated to all oligation of Realt Income'
uidiarie with repect to the aet of uch uidiarie, other than an uidiarie that
ma guarantee the Realt Note in the future.

The conummation of the xchange Offer i uject to, and conditional upon, the atifaction
or waiver (other than the waiver of the condition requiring conummation of the Merger (a
defined in the Propectu)) of the condition et forth in Realt Income' preliminar
propectu, dated a of Octoer 8, 2021 (the "Propectu"), including, among other thing, (i)
the conummation of the Merger, which are currentl expected to cloe in the fourth quarter
of 2021 uject to cutomar cloing condition and (ii) receipt of valid conent to the
propoed amendment from the holder of at leat a majorit of the outtanding aggregate
principal amount of each erie of the VRIT Note. Tendered VRIT Note, and related
conent, ma e validl withdrawn at an time prior to the xpiration Date and Realt Income
ma terminate or withdraw the xchange Offer at an time for an reaon.

The cloing of the Merger i not conditioned upon the completion of the xchange Offer.

The dealer manager for the xchange Offer are:

Goldman ach & Co. LLC

200 Wet treet

New York, New York 10282

Attention: Liailit Management

Group

Toll-Free: (800) (828) (3182)

Collect: (212) 902-6351

mail: G-LM-NYC@g.com

TD ecuritie (UA) LLC

1 Vanderilt Avenue, 12th Floor

New York, New York 10017

Attention: Liailit Management

Group

Toll-Free: (866) 584-2096

Collect: (212) 827-7795

mail: LM@tdecuritie.com

 

Well Fargo ecuritie, LLC

550 outh Tron treet, 5  Floor

Charlotte, North Carolina 28202

Attention: Liailit Management Group

Collect: (704) 410-4759

Toll Free: (866) 309-6316

mail:

liailitmanagement@wellfargo.com

The exchange agent and information agent for the xchange Offer i:

D.F. King & Co., Inc.
48 Wall treet, 22nd Floor 
New York, New York 10005 
Attn: Michael Horthman
ank and roker Call Collect: (212) 269-5550 
All Other, Pleae Call Toll-Free: (877) 283-0322
mail: realtincome@dfking.com

Requet for copie of the Propectu can e made directl to the exchange agent and
information agent lited aove or  viiting the invetor relation page of the Realt Income
weite at: http://www.realtincome.com/invetor/default.apx.

Thi pre releae hall not contitute an offer to ell, or a olicitation of an offer to u, an of
the ecuritie decried herein and i alo not a olicitation of the related conent. The
xchange Offer ma e made onl puruant to the term and condition of the Propectu
and the other related material. A Regitration tatement relating to the Realt Note ha
een filed with the C ut ha not et ecome effective. The Realt Note ma not e old,
nor ma offer to u e accepted, prior to the time the Regitration tatement i declared
effective  the C.

Aout Realt Income

Realt Income, The Monthl Dividend Compan , i an &P 500 compan and memer of the
&P 500 Dividend Aritocrat  index. We invet in people and place to deliver dependale
monthl dividend that increae over time. The compan i tructured a a RIT, and it
monthl dividend are upported  the cah flow from over 6,700 real etate propertie
owned under long-term leae agreement with commercial client. To date, the compan ha
declared 615 conecutive common tock monthl dividend throughout it 52-ear operating
hitor and increaed the dividend 112 time ince Realt Income' pulic liting in 1994
(NY: O). Additional information aout the compan can e otained from the corporate
weite at www.realtincome.com.
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Forward-Looking tatement

tatement in thi pre releae that are not trictl hitorical are "forward-looking" tatement.
Forward-looking tatement involve known and unknown rik, which ma caue our actual
future reult to differ materiall from expected reult. Thee rik include, among other,
general economic condition, dometic and foreign real etate condition, client financial
health, the availailit of capital to finance planned growth, volatilit and uncertaint in the
credit market and roader financial market, change in foreign currenc exchange rate,
propert acquiition and the timing of thee acquiition, the tructure, timing and
completion of the announced merger etween u and VRIT, Inc. and an effect of the
announcement, pendenc or completion of the announced merger, including the anticipated
enefit therefrom, charge for propert impairment, the effect of the COVID-19 pandemic
and the meaure taken to limit it impact, the effect of pandemic or gloal outreak of
contagiou dieae or fear of uch outreak, our client' ailit to adequatel manage their
propertie and fulfill their repective leae oligation to u, and the outcome of an legal
proceeding to which the we are a part, a decried in our filing with the ecuritie and
xchange Commiion. Conequentl, forward-looking tatement hould e regarded olel
a reflection of our current operating plan and etimate. Actual operating reult ma differ
materiall from what i expreed or forecat in thi pre releae. We undertake no oligation
to pulicl releae the reult of an reviion to thee forward-looking tatement that ma e
made to reflect event or circumtance after the date thee tatement were made.
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