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AN DIGO, Fe. 22, 2021 /PRNewwire/ -- Realt Income Corporation (Realt Income, NY:
O), The Monthl Dividend Compan , toda announced operating reult for the fourth quarter
and ear ended Decemer 31, 2020. All per hare amount preented in thi pre releae are
on a diluted per common hare ai unle tated otherwie. We refer to our tenant a
client ecaue we trive to uild mutuall eneficial relationhip and we elieve their
ucce i our ucce.

COMPANY HIGHLIGHT:

For the ear ended Decemer 31, 2020:

Net income per hare wa $1.14
AFFO per hare wa $3.39
Inveted $2.31 illion in propertie and propertie under development or expanion,
including $920.9 million in propertie in the U.K.
Dividend paid per common hare increaed  3.1%, compared to 2019
Raied $1.85 illion from the ale of common tock
Raied $1.69 illion from U.. dollar-denominated note and £400.0 million in principal
of terling-denominated note

For the quarter ended Decemer 31, 2020:

Net income per hare wa $0.33
AFFO per hare wa $0.84
Collected 93.6% of contractual rent
Inveted $1.01 illion in propertie and propertie under development or expanion,
including $467.2 million in propertie in the U.K.
Iued £400.0 million through the iuance of 1.625% enior unecured note due
2030 in our deut terling-denominated pulic det offering
Iued $325.0 million of 0.750% enior unecured note due 2026 and $400.0 million
of 1.800% enior unecured note due 2033
Raied $655.0 million from the ale of common tock

uequent vent to Decemer 31, 2020

Chritie . Kell aumed role of xecutive Vice Preident (VP), Chief Financial Officer
and Treaurer on Januar 19, 2021
Michelle uhore aumed role of VP, Chief Legal Officer, General Counel and
ecretar on Feruar 8, 2021.
Michael Pfeiffer, our former VP, Chief Adminitrative Officer, General Counel and
ecretar intend to remain with the compan through June 30, 2021, erving a VP,
Chief Adminitrative Officer, to ait with the tranition.
Completed the earl redemption on all $950.0 million in principal amount of our
outtanding 3.250% note due Octoer 2022
Raied $669.6 million in net proceed from a common tock pulic offering of
12,075,000 hare, including 1,575,000 hare purchaed  the underwriter upon
exercie of their option to purchae additional hare

CO Comment

"We elieve the financial and operational reilienc of our uine wa demontrated
throughout the challenging economic environment in 2020. Our ucce during the ear wa
largel due to the trength of our partnerhip with all takeholder, including our dedicated
and diligent team, our valued client, and our loal hareholder," aid

®



umit Ro, Realt Income' Preident and Chief xecutive Officer. "During the ear, we
inveted over $2.3 illion in high-qualit real etate leaed primaril to leading operator in
reilient indutrie, of which approximatel $921 million wa inveted internationall, where
we continue to expand our addreale market in alignment with our trategic growth
ojective."

"Throughout 2020, we maintained a trong financial poition and enhanced our financial
flexiilit, a we etalihed a $1.0 illion commercial paper program and completed our
deut pulic offering of terling-denominated enior unecured note. In total, we iued
approximatel $4.1 illion of long-term and permanent capital, which included record-low UD
coupon rate in the RIT ector for the 5-ear and 12-ear unecured note iued in
Decemer 2020. aed on the trength of our financial poition and invetment pipeline, we
project 2021 acquiition volume of over $3.25 illion, tranlating into 2021 AFFO per hare
guidance of $3.44 to $3.49."

ummarized Financial Reult

The following ummarize our elect financial reult (dollar in million, except per hare
data):

 

Three Month nded

Decemer 31,  

Year nded Decemer

31,

  2020   2019   2020   2019

Total revenue $ 418.1   $ 397.5   $ 1,651.6   $ 1,491.6

Net income availale to common tockholder  $ 117.9   $ 129.3   $ 395.5   $ 436.5

Net income per hare $ 0.33   $ 0.39   $ 1.14   $ 1.38

Fund from operation availale to common tockholder

(FFO)  $ 293.7   $ 280.4   $ 1,142.1   $ 1,039.6

FFO per hare $ 0.83   $ 0.85   $ 3.31   $ 3.29

Adjuted fund from operation availale to common tockholder

(AFFO)  $ 297.7   $ 282.0   $ 1,172.6   $ 1,050.0

AFFO per hare $ 0.84   $ 0.86   $ 3.39   $ 3.32

   

The calculation to determine net income attriutale to common tockholder include proviion for impairment, gain

on ale of real etate, and foreign currenc gain and loe. Thee item can var from quarter to quarter and can

ignificantl impact net income availale to common tockholder and period to period comparion.

Our financial reult during the ear ended Decemer 31, 2020 were impacted  the following tranaction: (i) $147.2

million of proviion for impairment, (ii) $52.5 million in reerve recorded a a reduction of rental revenue, (iii) a $9.8

million lo on extinguihment of det due to the Januar 2020 earl redemption of the 5.750% note due 2021, and (iv)

a $3.5 million executive everance charge for our former CFO.

FFO and AFFO are non-GAAP financial meaure. Pleae ee the Gloar in our upplemental material for the three

month and ear ended Decemer 31, 2020 for definition and explanation of how we utilize thee metric. ee page

10 and 11 herein for reconciliation to the mot directl comparale GAAP meaure.

Impact of COVID-19

Percentage of Contractual Rent Collected a of Januar 31, 2021

  Month nded

Octoer 31,

2020

  Month nded

Novemer 30,

2020

  Month nded

Decemer 31,

2020

  Quarter nded

Decemer 31,

2020       

               

Contractual rent collected  acro total portfolio 93.5%   93.7%   93.6%   93.6%

Contractual rent collected   from our top 20 client

89.8%   90.2%   89.7%   89.9%

Contractual rent collected  from our invetment

grade client  100.0%   100.0%   100.0%   100.0%

   

Collection rate are calculated a the aggregate contractual rent collected for the applicale period from the eginning of
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that applicale period through Januar 31, 2021, divided  the contractual rent charged for the applicale period. Rent

collection percentage are calculated aed on contractual rent (excluding percentage rent and contractuall oligated

reimurement  our client). Charged amount have not een adjuted for an COVID-19 related rent relief granted

and include contractual rent from an client in ankruptc. Due to difference in applicale foreign currenc

converion rate and rent convention, the percentage aove ma differ from percentage calculated utilizing our total

portfolio annualized contractual rent.

We define our  top 20 client a our 20 larget client aed on percentage of total portfolio annualized contractual rent

a of Decemer 31, 2020 for all period.

Pleae ee the Gloar in our upplemental material for the three month and ear ended Decemer 31, 2020 for the

definition of our invetment grade client.

We either have executed deferral agreement or maintain ongoing deferral dicuion with
client that account for a majorit of the unpaid contractual rent for each of the period
referenced in the tale aove. Additional detail on rent collection can e found in our
upplemental material availale on our corporate weite at
www.realtincome.com/invetor/financial-information/quarterl-reult.

Theater Indutr Update

A of Decemer 31, 2020, our client in the theater indutr repreented 5.6% of our
annualized contractual rent. Given the ongoing diruption to thi indutr due to the COVID-19
pandemic, we performed a propert-level anali on the collectailit of rent for our theater
propertie. Our anali involved the aignment of quartile ranking for each aet' pre-
pandemic ITDAR relative to each operator' overall footprint. Other criteria utilized included
an anali of the propert' pre-pandemic annual ITDA generation efore corporate
overhead, and real etate fundamental.

A a reult of thi anali at eptemer 30, 2020, we determined that for 31 of our 78 theater
propertie it wa no longer proale that we would collect utantiall all of contractual rent
due. We full reerved for ix additional theater propertie for which we do not poe unit
level financial information. Conequentl, we reerved for 100% of the outtanding receivale
for 37 theater propertie at eptemer 30, 2020. eginning Octoer 2020, contractual rent
from thee 37 propertie i accounted for on a cah ai. Additionall, during Novemer
2020, one of thee propertie wa old. We full reerved for one additional theater propert at
Decemer 31, 2020. At Decemer 31, 2020, the receivale outtanding for our 77 theater
propertie totaled $48.6 million, net of $23.7 million of reerve, and include $7.8 million of
traight-line rent receivale, net of $1.8 million of reerve. The monthl contractual rent
aociated with the 37 propertie accounted for under the cah ai totaled approximatel
$2.8 million at Decemer 31, 2020. The following tale ummarize reerve recorded a a
reduction of rental revenue for theater propertie (dollar in million):

    Three Month nded   Three Month nded   Year nded

    eptemer 30, 2020   Decemer 31, 2020   Decemer 31, 2020

Rental revenue reerve   $ 15.6     $ 8.1     $ 23.7  

traight-line rent reerve   1.6     0.2     1.8  

Total rental revenue reerve   $ 17.2     $ 8.3     $ 25.5  

Additionall, during the third quarter, we recorded proviion for impairment on 12 of the 37
theater propertie for $79.0 million. During the fourth quarter, we recorded proviion for
impairment on one additional theater propert for $4.8 million. Impairment charge are not
included in Nareit-defined FFO or in our calculation of AFFO.

ee "Item 1A—Rik Factor" in Part I of our Annual Report on Form 10-K for ear ended
Decemer 31, 2020 for more information regarding the actual and potential future impact of
the COVID-19 pandemic and the meaure taken to limit it pread on our client and our
uine, reult of operation, financial condition and liquidit.

Dividend Increae 

In Decemer 2020, we announced the 93  conecutive quarterl dividend increae, which i
the 109  increae in the amount of the dividend ince the compan' liting on the New York
tock xchange (NY) in 1994. The annualized dividend amount a of Decemer 31, 2020
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wa $2.814 per hare. The amount of monthl dividend paid per hare increaed 3.1% to
$2.794 in 2020, a compared to $2.711 in 2019. The compan ditriuted $964.2 million in
common dividend to tockholder in 2020, repreenting 82.2% of it AFFO of $1.173 illion.

Real tate Portfolio Update

A of Decemer 31, 2020, our portfolio conited of 6,592 propertie located in 49 U.. tate,
Puerto Rico and the U.K., and leaed to approximatel 600 different client doing uine in
51 eparate indutrie. The propertie are primaril freetanding and leaed under long-
term net leae agreement with a weighted average remaining leae term of approximatel
9.0 ear. The compan' portfolio of commercial real etate ha hitoricall provided
dependale rental revenue upporting the pament of monthl dividend. A of Decemer 31,
2020, portfolio occupanc wa 97.9% with 140 propertie availale for leae or ale out of
6,592, a compared to 98.6% at each of eptemer 30, 2020 and Decemer 31, 2019.

Change in Occupanc

Three month ended Decemer 31, 2020  

Propertie availale for leae at eptemer 30, 2020 92  

Leae expiration  159  

Re-leae to ame client  (72)  

Re-leae to new client  (5)  

Vacant dipoition (34)  

Propertie availale for leae at Decemer 31, 2020 140  

   

Include cheduled and uncheduled expiration (including leae rejected in ankruptc), a well a future expiration

reolved in the current quarter.

The annual new rent on thee re-leae wa $21.01 million, a compared to the previou annual rent of $20.95 million

on the ame propertie, repreenting a rent recapture rate of 100.3% on the propertie re-leaed during the three month

ended Decemer 31, 2020.

Re-leaed all five propertie to new client after a period of vacanc.

   

   

Year ended Decemer 31, 2020  

Propertie availale for leae at Decemer 31, 2019 94  

Leae expiration 446  

Re-leae to ame client  (296)  

Re-leae to new client  (18)  

Vacant dipoition (86)  

Propertie availale for leae at Decemer 31, 2020 140  

   

Include cheduled and uncheduled expiration (including leae rejected in ankruptc), a well a future expiration

reolved in the current ear.

The annual new rent on thee re-leae wa $66.24 million, a compared to the previou annual rent of $66.26 million

on the ame propertie, repreenting a rent recapture rate of 100.0% on the propertie re-leaed during the ear ended

Decemer 31, 2020.

Re-leaed five propertie to new client without a period of vacanc, and 13 propertie to new client after a period of

vacanc.

Invetment in Real tate
The following tale ummarize our acquiition in the U.. and U.K. for the period indicated
elow:

 

Numer of

Propertie  

Leaale

quare Feet  

Invetment

($ in thouand)  

Weighted

Average

Leae Term

(Year)  

Initial Average

Cah Leae

Yield 

(1)

(2)

(2)(3)

(1)

(2)

(3)

 (1)

(2)

(2)(3)

(1)

(2)

(3)

(1)



Three month ended Decemer 31, 2020                   

Acquiition - U..(in 22 tate) 48     2,473,548     $ 480,390     15.1     5.2 %

Acquiition - U.K. 11     907,425     467,212     11.7     5.7 %

Total acquiition 59     3,380,973     $ 947,602     13.3     5.4 %

Propertie under development - U.. 11     1,421,207     60,826     14.9     5.3 %

Total  70     4,802,180     $ 1,008,428     13.4     5.4 %

                   

Year ended Decemer 31, 2020                  

Acquiition - U..(in 30 tate) 202     5,476,009     $ 1,302,220     14.9     5.8 %

Acquiition - U.K. 24     2,120,256     920,934     10.8     6.1 %

Total acquiition 226     7,596,265     $ 2,223,154     13.2     5.9 %

Propertie under development - U.. 18     1,601,095     84,127     15.3     5.6 %

Total  244     9,197,360     $ 2,307,281     13.2     5.9 %

   

Initial average cah leae ield i a upplemental operating meaure. Pleae ee the Gloar in our upplemental

material for the three month and ear ended Decemer 31, 2020 for our definition of thi metric. Contractual net

operating income for the fourth quarter of 2020 include approximatel $700,000 received a a ettlement credit for a

propert acquired in the U.. a reimurement of a free rent period.

Repreent invetment of £351.1 million terling during the three month ended Decemer 31, 2020 and

£707.8 million terling during the ear ended Decemer 31, 2020 converted at the applicale exchange rate on the date

of acquiition.

Our client occuping the new propertie operate in 19 indutrie and are 71.1% retail and 28.9% indutrial, aed on

rental revenue. Approximatel 68% of the rental revenue generated from acquiition during the three month ended

Decemer 31, 2020 i from our invetment grade rated client, their uidiarie or affiliated companie.

Our client occuping the new propertie operate in 26 indutrie and are 86.6% retail and 13.4% indutrial, aed on

rental revenue. Approximatel 61% of the rental revenue generated from acquiition during 2020 i from our invetment

grade rated client, their uidiarie or affiliated companie.

ame tore Rental Revenue
The following ummarize our ame tore rental revenue on 5,403 propertie under leae
(dollar in million):

  Three Month nded Decemer 31,   Year nded Decemer 31,   Decreae

  2020   2019   2020   2019   Three Month   Twelve Month

Rental revenue $ 307.4   $ 317.6   $ 1,237.4   $ 1,259.3   (3.2) %   (1.7) %

                                   

Our calculation of ame tore rental revenue include rent deferred for future pament a a
reult of leae conceion we granted in repone to the COVID-19 pandemic and recognized
under the practical expedient provided  the Financial Accounting tandard oard (FA).
ame tore rental revenue wa negativel impacted  reerve recorded a reduction of
rental revenue of $13.4 million for the three month ended Decemer 31, 2020 compared to
$126,000 for the three month ended Decemer 31, 2019, and $39.9 million for the ear
ended Decemer 31, 2020 compared to $1.4 million for the ear ended Decemer 31, 2019.
Our calculation of ame tore rental revenue alo include uncollected rent for which we have
not granted a leae conceion. If thee applicale amount of rent deferral and uncollected
rent were excluded from our calculation of ame tore rental revenue, the decreae for the
three month and ear ended Decemer 31, 2020 relative to the comparale period for 2019
would have een (3.6)% and (5.1)%, repectivel.

Propert Dipoition
The following ummarize our propert dipoition (dollar in million):

 

Three Month nded

Decemer 31, 2020  

Year nded

Decemer 31, 2020

Propertie old 60   126

Net ale proceed $ 77.5   $ 262.5

Gain on ale of real etate $ 22.7   $ 76.2

(2)

(3)

(2)

(4)

(1)

(2)

(3)

(4)



               

Liquidit and Capital Market

Capital Raiing
In Decemer 2020, we iued $325.0 million of 0.750% enior unecured note due March
2026 (the "2026 Note") and $400.0 million of 1.800% enior unecured note due March
2033 (the "2033" Note"). The pulic offering price for the 2026 Note wa 99.192% of the
principal amount, for an effective ield to maturit of 0.908%. The pulic offering price for the
2033 Note wa 98.470% of the principal amount, for an effective ield to maturit of 1.941%.
Comined, the new iue of the 2026 Note and 2033 Note have a weighted average term
of 9.1 ear and a weighted average effective ield to maturit of 1.478%.

In Octoer 2020, we iued £400.0 million of 1.625% enior unecured note due Decemer
2030. The pulic offering price for thee note wa 99.191% of the principal amount, for an
effective ield to maturit of 1.712%. The iuance repreented our deut pulic offering of
terling-denominated note.

During the three month ended Decemer 31, 2020, we raied $655.0 million from the ale of
common tock at a weighted average price of $61.14 per hare, primaril through our At-The-
Market (ATM) Program.

In Januar 2021, we raied $669.6 million from the iuance of 12,075,000 hare of common
tock in an underwritten pulic offering, including 1,575,000 hare purchaed  the
underwriter upon the exercie of their option to purchae additional hare.

Revolving Credit Facilit and Commercial Paper Program
We have a $3.0 illion unecured revolving credit facilit, with an initial term that expire in
March 2023 (uject to two ix-month option to extend). The revolving credit facilit alo ha
a $1.0 illion accordion feature, which i uject to otaining lender commitment. A of
Decemer 31, 2020, there were no orrowing on our revolving credit facilit. In addition, we
had a cah alance of $824.5 million.

Additionall, we have a U.. dollar-denominated unecured commercial paper program. Under
the term of thi program, we ma iue unecured commercial paper note up to a maximum
aggregate amount outtanding of $1.0 illion, with proceed ued for general corporate
purpoe. We ue our unecured revolving credit facilit a a liquidit acktop for the
repament of the note iued under thi program. A of Decemer 31, 2020, we had no
commercial paper orrowing.

arl Redemption of 3.250% Note Due 2022
In Januar 2021, we completed the earl redemption on all $950.0 million in principal amount
of our outtanding 3.250% note due Octoer 2022, plu accrued and unpaid interet. A a
reult of the earl redemption, we will recognize a lo on extinguihment of det of
approximatel $46 million, or approximatel $0.12 per diluted common hare, to net income
availale to common tockholder and Nareit-defined FFO in the three month ended March
31, 2021. Lo on extinguihment of det i excluded in our calculation of AFFO.

2021 arning Guidance

We etimate FFO per hare for 2021 of $3.26 to $3.34, incluive of a $0.12 per hare lo due
to the earl redemption of the 3.250% Note due 2022. We etimate AFFO per hare for 2021
of $3.44 to $3.49, an increae of 1.5% to 2.9% over 2020 AFFO per hare of $3.39.
ummarized elow are approximate etimate of the ke component of the compan' 2021
earning guidance:

  2021 Guidance

Net income per hare $1.15 to $1.23

Real etate depreciation and impairment per hare $2.16

Gain on ale of propertie per hare $(0.05)

FFO per hare $3.26 to $3.34

AFFO per hare $3.44 to $3.49



ame tore rent growth  0.5% to 1.0%

Occupanc ~ 98%

Cah G&A expene (% of revenue)  ~ 4.5%

Propert expene (non-reimurale) (% of revenue)  1.5% - 2.0%

Income tax expene ~ $20 million

Acquiition volume Over $3.25 illion

   

Include rent deferred for future pament a a reult of leae conceion we granted in repone to the COVID-19

pandemic.

Revenue exclude contractuall oligated reimurement  our client. Cah G&A exclude tock-aed compenation

expene.

G&A incluive of tock-aed compenation expene a a percentage of rental revenue, excluding reimurement, i

expected to e approximatel 5% in 2021.

Conference Call Information

In conjunction with the releae of our operating reult, we will hot a conference call on
Feruar 23, 2021 at 11:30 a.m. PT to dicu the reult. To acce the conference, dial (877)
701-6180 (United tate) or (647) 689-4069 (International). When prompted, provide the
conference ID 6481184.

A telephone repla of the conference call can alo e acceed  calling (800) 585-8367 and
entering the conference ID 6481184. The telephone repla will e availale through March 9,
2021.

A live wecat will e availale in liten-onl mode  clicking on the wecat link on the
compan' home page or in the invetor ection at www.realtincome.com. A repla of the
conference call wecat will e availale approximatel one hour after the concluion of the
live roadcat. No acce code i required for thi repla.

upplemental Material

upplemental material on our operating reult for the three month and ear ended
Decemer 31, 2020, including reconciliation for non-GAAP meaure within the Gloar, are
availale on our corporate weite at www.realtincome.com/invetor/financial-
information/quarterl-reult.

Aout Realt Income

Realt Income, The Monthl Dividend Compan , i an &P 500 compan dedicated to
providing tockholder with dependale monthl income. The compan i tructured a a
RIT, and it monthl dividend are upported  the cah flow from over 6,500 real etate
propertie owned under long-term leae agreement with our commercial client. To date, the
compan ha declared 608 conecutive common tock monthl dividend throughout it 52-
ear operating hitor and increaed the dividend 109 time ince Realt Income' pulic
liting in 1994 (NY: O). The compan i a memer of the &P 500 Dividend Aritocrat
index. Additional information aout the compan can e otained from the corporate weite
at www.realtincome.com.

Forward-Looking tatement

tatement in thi pre releae that are not trictl hitorical are "forward-looking" tatement.
Forward-looking tatement involve known and unknown rik, which ma caue the
compan' actual future reult to differ materiall from expected reult. Thee rik include,
among other, general economic condition, dometic and foreign real etate condition, client
financial health, the availailit of capital to finance planned growth, volatilit and uncertaint
in the credit market and roader financial market, change in foreign currenc exchange
rate, propert acquiition and the timing of thee acquiition, charge for propert
impairment, the effect of the COVID-19 pandemic and the meaure taken to limit it
impact, the effect of pandemic or gloal outreak of contagiou dieae or fear of uch
outreak, our client' ailit to adequatel manage their propertie and fulfill their repective
leae oligation to u, and the outcome of an legal proceeding to which the compan i a
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part, a decried in the compan' filing with the ecuritie and xchange Commiion.
Conequentl, forward-looking tatement hould e regarded olel a reflection of the
compan' current operating plan and etimate. Actual operating reult ma differ
materiall from what i expreed or forecat in thi pre releae. The compan undertake no
oligation to pulicl releae the reult of an reviion to thee forward-looking tatement
that ma e made to reflect event or circumtance after the date thee tatement were
made. 

CONOLIDATD TATMNT OF INCOM

(dollar in thouand, except per hare amount) (unaudited)

 

  Three Month   Three Month   Year   Year

 

nded

12/31/20  

nded

12/31/19  

nded

12/31/20  

nded

12/31/19

RVNU              

Rental (including reimurale)  $ 415,306     $ 394,217     $ 1,639,533     $ 1,484,818  

Other 2,770     3,312     12,092     6,773  

Total revenue 418,076     397,529     1,651,625     1,491,591  

               

XPN              

Depreciation and amortization 175,041     156,594     677,038     593,961  

Interet 78,764     75,073     309,336     290,991  

Propert (including reimurale) 27,135     25,253     104,603     88,585  

General and adminitrative 16,674     16,330     73,215     66,483  

Income taxe 4,500     1,736     14,693     6,158  

Proviion for impairment 23,790     8,950     147,232     40,186  

Total expene 325,904     283,936     1,326,117     1,086,364  

Gain on ale of real etate 22,667     14,168     76,232     29,996  

Foreign currenc and derivative gain, net 3,311     1,792     4,585     2,255  

Lo on extinguihment of det —     —     (9,819)     —  

Net income 118,150     129,553     396,506     437,478  

Net income attriutale to noncontrolling interet (219)     (256)     (1,020)     (996)  

Net income availale to common tockholder $ 117,931     $ 129,297     $ 395,486     $ 436,482  

               

Fund from operation availale to common tockholder

(FFO) $ 293,700     $ 280,396     $ 1,142,119     $ 1,039,591  

Adjuted fund from operation availale to common

tockholder (AFFO) $ 297,654     $ 281,986     $ 1,172,626     $ 1,050,015  

               

Per hare information for common tockholder:              

Net income:              

aic $ 0.33     $ 0.39     $ 1.15     $ 1.38  

Diluted $ 0.33     $ 0.39     $ 1.14     $ 1.38  

               

FFO:              

aic and diluted $ 0.83     $ 0.85     $ 3.31     $ 3.29  

               

AFFO:              

aic $ 0.84     $ 0.86     $ 3.40     $ 3.32  

Diluted $ 0.84     $ 0.86     $ 3.39     $ 3.32  

               

Cah dividend paid per common hare $ 0.702     $ 0.681     $ 2.794     $ 2.711  

(1)



   

We recorded reerve a a reduction of rental revenue of $18.1 million (of which $3.3 million wa related to traight-line

rent receivale) for the three month ended Decemer 31, 2020, $131,000 (of which $6,400 wa related to traight-

line receivale) for the three month ended Decemer 31, 2019, $52.5 million (of which $8.4 million wa related to

traight-line rent receivale) for the ear ended Decemer 31, 2020, and $2.9 million (of which $1.5 million wa related

to traight-line receivale) for the ear ended Decemer 31, 2019. Unle otherwie pecified, reference to reerve

recorded a a reduction of rental revenue include amount reerved for in the current period, a well a unrecognized

contractual rental revenue and unrecognized traight-line rental revenue for leae accounted for on a cah ai.

 

FUND FROM OPRATION (FFO)

(dollar in thouand, except per hare amount)

 

FFO i a non-GAAP financial meaure. Pleae ee the Gloar in our upplemental material for the three month and ear

ended Decemer 31, 2020 for definition and an explanation of how we utilize thi metric.

 

  Three Month   Three Month   Year   Year

 

nded

12/31/20  

nded

12/31/19  

nded

12/31/20  

nded

12/31/19

               

Net income availale to common tockholder $ 117,931     $ 129,297     $ 395,486     $ 436,482  

Depreciation and amortization 175,041     156,594     677,038     593,961  

Depreciation of furniture, fixture and equipment (153)     (127)     (588)     (565)  

Proviion for impairment 23,790     8,950     147,232     40,186  

Gain on ale of real etate (22,667)     (14,168)     (76,232)     (29,996)  

FFO adjutment allocale to noncontrolling interet (242)     (150)     (817)     (477)  

FFO availale to common tockholder $ 293,700     $ 280,396     $ 1,142,119     $ 1,039,591  

FFO allocale to dilutive noncontrolling interet 355     372     1,418     1,403  

Diluted FFO $ 294,055     $ 280,768     $ 1,143,537     $ 1,040,994  

               

FFO per common hare:              

aic and diluted $ 0.83     $ 0.85     $ 3.31     $ 3.29  

               

Ditriution paid to common tockholder $ 247,632     $ 222,476     $ 964,167     $ 852,134  

               

FFO availale to common tockholder in exce of

ditriution paid to common tockholder $ 46,068     $ 57,920     $ 177,952     $ 187,457  

               

Weighted average numer of common hare ued for

FFO:              

aic 354,437,466     328,565,734     345,280,126     315,837,012  

Diluted 355,050,977     329,364,027     345,878,377     316,601,350  

 

ADJUTD FUND FROM OPRATION (AFFO)

(dollar in thouand, except per hare amount) 

 

AFFO i a non-GAAP financial meaure. Pleae ee the Gloar in our upplemental material for the three month and

ear ended Decemer 31, 2020 for definition and an explanation of how we utilize thi metric.

 

  Three Month   Three Month   Year   Year

 

nded

12/31/20  

nded

12/31/19  

nded

12/31/20  

nded

12/31/19

(1)



Net income availale to common tockholder  $ 117,931     $ 129,297     $ 395,486     $ 436,482  

Cumulative adjutment to calculate FFO  175,769     151,099     746,633     603,109  

FFO availale to common tockholder 293,700     280,396     1,142,119     1,039,591  

 xecutive everance charge  —     —     3,463     —  

 Lo on extinguihment of det —     —     9,819     —  

Amortization of hare-aed compenation 3,083     3,184     14,727     13,662  

Amortization of deferred financing cot  1,176     1,283     4,968     4,754  

Amortization of net mortgage premium (238)     (354)     (1,258)     (1,415)  

Lo on interet rate wap 1,238     694     4,353     2,752  

traight-line pament from cro-currenc wap  613     1,762     2,573     4,316  

Leaing cot and commiion (846)     (222)     (1,859)     (2,102)  

Recurring capital expenditure (72)     (224)     (198)     (801)  

traight-line rent (6,033)     (8,940)     (26,502)     (28,674)  

Amortization of aove and elow-market leae, net 8,015     6,109     22,940     19,336  

Other adjutment  (2,982)     (1,702)     (2,519)     (1,404)  

AFFO availale to common tockholder $ 297,654     $ 281,986     $ 1,172,626     $ 1,050,015  

AFFO allocale to dilutive noncontrolling interet 359     378     1,438     1,442  

Diluted AFFO $ 298,013     $ 282,364     $ 1,174,064     $ 1,051,457  

               

AFFO per common hare:              

aic $ 0.84     $ 0.86     $ 3.40     $ 3.32  

Diluted $ 0.84     $ 0.86     $ 3.39     $ 3.32  

               

Ditriution paid to common tockholder $ 247,632     $ 222,476     $ 964,167     $ 852,134  

               

AFFO availale to common tockholder in exce of

ditriution paid to common tockholder $ 50,022     $ 59,510     $ 208,459     $ 197,881  

               

Weighted average numer of common hare ued for AFFO:            

aic 354,437,466     328,565,734     345,280,126     315,837,012  

Diluted 355,050,977     329,364,027     345,878,377     316,601,350  

   

A of Decemer 31, 2020, there wa $24.5 million of uncollected rent deferred a a reult of leae conceion we

granted in repone to the COVID-19 pandemic and recognized under the practical expedient provided  the FA and

$51.9 million of uncollected rent for which we have not granted a leae conceion. Deferral accounted for a

modification totaling $12,000 and $236,000 for the three month and ear ended Decemer 31, 2020, repectivel,

have not een added ack to AFFO.

ee FFO calculation on page ten for reconciling item.

The executive everance charge repreent the incremental cot incurred upon our former CFO' departure in March

2020, coniting of $1.6 million of cah, $1.8 million of hare-aed compenation expene and $58,000 of

profeional fee.

Include the amortization of cot incurred and capitalized upon iuance of our note paale, aumption of our

mortgage paale and iuance of our term loan. The deferred financing cot are eing amortized over the live of the

repective note paale, mortgage and term loan. No cot aociated with our credit facilit agreement or annual

fee paid to credit rating agencie have een included.

traight-line pament from cro-currenc wap repreent quarterl pament in U.. dollar received  u from

counterpartie in exchange for aociated foreign currenc pament. Thee UD pament are fixed and determinale

for the duration of the aociated hedging tranaction.

Include adjutment allocale to noncontrolling interet, oligation related to financing leae liailitie, and foreign

currenc gain and loe a a reult of intercompan det and remeaurement tranaction.

 

HITORICAL FFO AND AFFO

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)



(dollar in thouand, except per hare amount)

 

For the three month ended

Decemer 31, 2020   2019   2018   2017   2016

                   

Net income availale to common

tockholder $ 117,931     $ 129,297     $ 85,072     $ 60,852     $ 85,671  

Depreciation and amortization, net

of furniture, fixture and equipment 174,888     156,467     137,553     126,915     117,580  

Proviion for impairment 23,790     8,950     1,235     6,679     3,709  

Gain on ale of real etate (22,667)     (14,168)     (5,825)     (23,208)     (6,696)  

FFO adjutment allocale to

noncontrolling interet (242)     (150)     (292)     (250)     (431)  

                   

FFO $ 293,700     $ 280,396     $ 217,743     $ 170,988     $ 199,833  

                   

FFO per diluted hare $ 0.83     $ 0.85     $ 0.73     $ 0.61     $ 0.77  

                   

AFFO $ 297,654     $ 281,986     $ 236,813     $ 215,312     $ 192,964  

                   

AFFO per diluted hare $ 0.84     $ 0.86     $ 0.79     $ 0.76     $ 0.75  

      .            

Cah dividend paid per hare $ 0.702     $ 0.681     $ 0.662     $ 0.636     $ 0.606  

                   

Weighted average diluted hare

outtanding - FFO 355,050,977     329,364,027     298,609,734     282,023,488     259,010,432  

                   

Weighted average diluted hare

outtanding - AFFO 355,050,977     329,364,027     298,609,734     282,428,692     259,010,432  

                   

                   

For the ear ended Decemer 31, 2020   2019   2018   2017   2016

                   

Net income availale to common

tockholder $ 395,486     $ 436,482     $ 363,614     $ 301,514     $ 288,491  

Depreciation and amortization, net

of furniture, fixture and equipment 676,450     593,396     539,130     498,231     449,196  

Proviion for impairment 147,232     40,186     26,269     14,751     20,664  

Gain on ale of real etate (76,232)     (29,996)     (24,643)     (40,898)     (21,979)  

FFO adjutment allocale to

noncontrolling interet (817)     (477)     (1,113)     (933)     (977)  

                   

FFO $ 1,142,119     $ 1,039,591     $ 903,257     $ 772,665     $ 735,395  

                   

FFO per diluted hare $ 3.31     $ 3.29     $ 3.12     $ 2.82     $ 2.88  

                   

AFFO $ 1,172,626     $ 1,050,015     $ 924,558     $ 838,638     $ 736,374  

                   

AFFO per diluted hare $ 3.39     $ 3.32     $ 3.19     $ 3.06     $ 2.88  

                   

Cah dividend paid per hare $ 2.794     $ 2.711     $ 2.631     $ 2.527     $ 2.392  

                   



Weighted average diluted hare

outtanding - FFO 345,878,377     316,601,350     289,923,984     273,936,752     255,822,679  

                   

Weighted average diluted hare

outtanding - AFFO 345,878,377     316,601,350     289,923,984     274,024,934     255,822,679  

 

RALTY INCOM CORPORATION AND UIDIARI

CONOLIDATD ALANC HT

(dollar in thouand, except per hare and hare count data) (unaudited)

 

Decemer 31,

2020  

Decemer 31,

2019

AT      

Real etate held for invetment, at cot:      

Land $ 6,318,926     $ 5,684,034  

uilding and improvement 14,696,712     13,833,882  

Total real etate held for invetment, at cot 21,015,638     19,517,916  

Le accumulated depreciation and amortization (3,549,486)     (3,117,919)  

Real etate held for invetment, net 17,466,152     16,399,997  

Real etate and leae intangile held for ale, net 19,004     96,775  

Cah and cah equivalent 824,476     54,011  

Account receivale, net 285,701     181,969  

Leae intangile aet, net 1,710,655     1,493,383  

Other aet, net 434,297     328,661  

Total aet $ 20,740,285     $ 18,554,796  

       

LIAILITI AND QUITY      

Ditriution paale $ 85,691     $ 76,728  

Account paale and accrued expene 241,336     177,039  

Leae intangile liailitie, net 321,198     333,103  

Other liailitie 256,863     262,221  

Line of credit paale and commercial paper —     704,335  

Term loan, net 249,358     499,044  

Mortgage paale, net 300,360     410,119  

Note paale, net 8,267,749     6,288,049  

Total liailitie 9,722,555     8,750,638  

       

Commitment and contingencie      

       

tockholder' equit:      

Common tock and paid in capital, par value $0.01 per hare, 740,200,000 hare

authorized, 361,303,445 and 333,619,106 hare iued and outtanding a of

Decemer 31, 2020 and Decemer 31, 2019, repectivel 14,700,050     12,873,849  

Ditriution in exce of net income (3,659,933)     (3,082,291)  

Accumulated other comprehenive lo (54,634)     (17,102)  

Total tockholder' equit 10,985,483     9,774,456  

Noncontrolling interet 32,247     29,702  

Total equit 11,017,730     9,804,158  

Total liailitie and equit $ 20,740,285     $ 18,554,796  

 

Realt Income Performance v. Major tock Indice



 

          quit                   NADAQ

  Realt Income   RIT Index   DJIA   &P 500   Compoite

  Dividend   Total   Dividend   Total   Dividend   Total   Dividend   Total   Dividend   Total

  ield   return    ield   return    ield   return    ield   return    ield   return 

                                       

10/18 to

12/31/1994 10.5%   10.8%   7.7%   0.0%   2.9%   (1.6%)   2.9%   (1.2%)   0.5%   (1.7%)

1995 8.3%   42.0%   7.4%   15.3%   2.4%   36.9%   2.3%   37.6%   0.6%   39.9%

1996 7.9%   15.4%   6.1%   35.3%   2.2%   28.9%   2.0%   23.0%   0.2%   22.7%

1997 7.5%   14.5%   5.5%   20.3%   1.8%   24.9%   1.6%   33.4%   0.5%   21.6%

1998 8.2%   5.5%   7.5%   (17.5%)   1.7%   18.1%   1.3%   28.6%   0.3%   39.6%

1999 10.5%   (8.7%)   8.7%   (4.6%)   1.3%   27.2%   1.1%   21.0%   0.2%   85.6%

2000 8.9%   31.2%   7.5%   26.4%   1.5%   (4.7%)   1.2%   (9.1%)   0.3%   (39.3%)

2001 7.8%   27.2%   7.1%   13.9%   1.9%   (5.5%)   1.4%   (11.9%)   0.3%   (21.1%)

2002 6.7%   26.9%   7.1%   3.8%   2.6%   (15.0%)   1.9%   (22.1%)   0.5%   (31.5%)

2003 6.0%   21.0%   5.5%   37.1%   2.3%   28.3%   1.8%   28.7%   0.6%   50.0%

2004 5.2%   32.7%   4.7%   31.6%   2.2%   5.6%   1.8%   10.9%   0.6%   8.6%

2005 6.5%   (9.2%)   4.6%   12.2%   2.6%   1.7%   1.9%   4.9%   0.9%   1.4%

2006 5.5%   34.8%   3.7%   35.1%   2.5%   19.0%   1.9%   15.8%   0.8%   9.5%

2007 6.1%   3.2%   4.9%   (15.7%)   2.7%   8.8%   2.1%   5.5%   0.8%   9.8%

2008 7.3%   (8.2%)   7.6%   (37.7%)   3.6%   (31.8%)   3.2%   (37.0%)   1.3%   (40.5%)

2009 6.6%   19.3%   3.7%   28.0%   2.6%   22.6%   2.0%   26.5%   1.0%   43.9%

2010 5.1%   38.6%   3.5%   27.9%   2.6%   14.0%   1.9%   15.1%   1.2%   16.9%

2011 5.0%   7.3%   3.8%   8.3%   2.8%   8.3%   2.3%   2.1%   1.3%   (1.8%)

2012 4.5%   20.1%   3.5%   19.7%   3.0%   10.2%   2.5%   16.0%   2.6%   15.9%

2013 5.8%   (1.8%)   3.9%   2.9%   2.3%   29.6%   2.0%   32.4%   1.4%   38.3%

2014 4.6%   33.7%   3.6%   28.0%   2.3%   10.0%   2.0%   13.7%   1.3%   13.4%

2015 4.4%   13.0%   3.9%   2.8%   2.6%   0.2%   2.2%   1.4%   1.4%   5.7%

2016 4.2%   16.0%   4.0%   8.6%   2.5%   16.5%   2.1%   12.0%   1.4%   7.5%

2017 4.5%   3.6%   3.9%   8.7%   2.2%   28.1%   1.9%   21.8%   1.1%   28.2%

2018 4.2%   15.2%   4.4%   (4.0%)   2.5%   (3.5%)   2.2%   (4.4%)   1.4%   (3.9%)

2019 3.7%   21.1%   3.7%   28.7%   2.4%   25.3%   1.9%   31.5%   1.1%   35.2%

2020 4.5%   (11.8%)   3.6%   (5.1%)   1.9%   9.7%   1.5%   18.4%   0.9%   43.6%

                                       

                                       

Compound Average

Annual Total Return 15.3%       10.1%       10.7%       10.4%       11.4%

   

Note:  All of thee dividend ield are calculated a annualized dividend aed on the lat dividend paid in applicale time

period divided  the cloing price a of period end. Dividend ield ource: Nareit weite and loomerg, except for the

1994 NADAQ dividend ield which wa ourced from Datatream / Thomon Financial.

   

FT Nareit U quit RIT Index, a per Nareit weite.

Calculated a the difference etween the cloing tock price a of period end le the cloing tock price a of previou

period, plu dividend paid in period, divided  cloing tock price a of end of previou period. Doe not include

reinvetment of dividend for the annual percentage.

Include reinvetment of dividend. ource: Nareit weite and Factet.

Price onl index, doe not include dividend a NADAQ did not report total return metric for the entiret of the

meaurement period. ource: Factet.

All of thee Compound Average Annual Total Return rate are calculated in the ame manner for each period from Realt

Income' NY liting on Octoer 18, 1994 through Decemer 31, 2020, and (except for NADAQ) aume
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(2) (3) (3) (3) (4)

 (5)
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reinvetment of dividend. Pat performance doe not guarantee future performance.  Realt Income preent thi data

for informational purpoe onl and make no repreentation aout it future performance or how it will compare in

performance to other indice in the future.
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